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Agenda

1. Eckdaten typischer Projekte
2. Finanzierungsformen mit umfassender kommunaler Haftung
a) 100% Kommunalburgschaft
b) Finanzierung einer AGR mit Gewéahrtragerhaftung
3. Finanzierungsformen ohne umfassende kommunale Haftung
a) Projektfinanzierung
b) 80% Kommunalbtrgschatft:
Projektbeispiel AFK Geothermie GmbH
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Finanzielle Eckdaten

Modularer Aufbau der Projekte

| 1-3 Mio. € | 12-25 Mio. € i 0,5-5 Mio. €
| 10-15 Mio. € 5-10 Mio. € | 20-30 Mio. €
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Finanzielle Eckdaten

Gesamtkosten flr ein Projekt mit Kraft-Warme-Kopplung:
ab ca. 50 Mio. € fur 4 MW, zzgl. Warmeabgabe
Gesamtkosten flr ein reines Fernwarmeprojekt:
ab ca. 40 Mio. € fur ca. 10.000 EW
Vorlaufzeit ab Aufsuchungserlaubnis:
2-4 Jahre
Bauzeit:
mindestens 2 Jahre inkl. Bohrungen
Betriebsdauer:
30-50 Jahre
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Warmeprojekt mit 100% Kommunal-
blrgschaft

Kommune

Gesellschafter

. leh
Abnehmer der | N Geothermie- e ’) Bayern LB
Fernwarme Warmeliefer- GmbH Fordermittel

vertrage

100% Kommunalbirgschaften*

'

* Beachtung der EU- und haushaltsrechtlichen Bestimmungen

=» Kostengulnstige Finanzierungsvariante
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Warmeprojekt mit einem kommunalen
Unternehmen in Form einer AOR

Kommune

Gewahrtragerhaftung .

Abnehmer der | B Geothermie- EEREEE
) Warmeliefer-r ) Fordermittel ‘) Bayern I'B

vertrage

= etwas teuerer als die Finanzierung Uber Kommunalbtrgschaft,
jedoch Kredite aulRerhalb des Kernhaushalts

Tanja Monkhoff - 17. November 2009 - Seite 7 ’) Ba yern I.B



Agenda

1. Eckdaten typischer Projekte
2. Finanzierungsformen mit umfassender kommunaler Haftung
a) 100% Kommunalburgschaft
b) Finanzierung einer AGR mit Gewéahrtragerhaftung
3. Finanzierungsformen ohne umfassende kommunale Haftung
a) Grundsatz: Unterschiedliche Finanzierung der Projektphasen
b) Projektfinanzierung
c) 80% KommunalbUrgschatft:
Projektbeispiel AFK Geothermie GmbH

Tanja Ménkhoff - 17. November 2009 - Seite 8 ‘) Ba yern LB



Beispielhafte Struktur der Hauptrisiken von
Geothermieprojekten

\

Explorationsrisiko grundsatzlich Investorenrisiko

Geologisches Risiko ' =P teilweise mitigiert durch

Bohrrisiko , Versicherungsldsungen

Genehmigungsrisiko =% |nvestorenrisiko

Absatzrisiko der Warme =» Strukturelle Adressierung durch
Abnahmevertrage

Kostentiberschreitungsrisiko =% Investorenrisiko

Operative Risiken =» z.B. Wartungsvertrage, Reserve-
pumpen, Gewéahrleistungen
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Finanzierung der Projektphasen

Phase 0 - Voruntersuchungen / Machbarkeit

Feasibility-Studie |

EK- Phase 1 - Erkundung
- - Bergrechtliche Erlaubnis
I S I O zum Aufsuchen von Erdwirrge
Detailuntersuchung und -planung \

Bergrechtliches Betriebs planverfahranl

evtl. Abschluss einer - . .
. . . usschreibung der
Flndigkeitsversicherung Bohrleistungen / Bohrvertrag

* Wasserrechtliche Erlaubnisl
|Ni.=.dp.rhringung der Bohrung /-en (

|Son derbetriebspldine

|Langzeit-Pump- und Reinjektionstest |

Phase 2 - Gewinnung

F K Ri S i k O Einbau der Dauerférdereinrichtung

Errichtung der
Heizzentrale / ORC-Anlage

Bergrechtliche Bewilligu ngl

Wasserrechtliche Bewilligu ngl

Bergrechtlicher Betriebsulénel
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Finanzierungsmodell Iim Rahmen einer

Projektfinanzierungsstruktur

Garantiegeber

Sponsor

Bank

Abnahme uber
EEG und/oder
Warmeabnahme-
vertrage

General-
unternehmer

Projekt-
gesellschaft

Betreiber

Unabhangige
Gutachter

Anwalts-
kanzieien

* Finanzierungsform ohne bzw. nur mit begrenzten Rickgriffsrechten auf

Versicherungen

die Sponsoren (non/limited recourse)
* Bedienung des Kapitaldienstes nur durch eingehende Cash Flows
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Grundvoraussetzungen Projektfinanzierung

Prognostizierbare und sichere Cash Flows zur Bedienung des
Kapitaldienstes

Kurze Investitionsphase

» Eignung eher fur Stromprojekte oder bei einer Umschuldung
bereits laufender erfolgreicher Warmeprojekte

Vereinbarung von Financial Covenants

» Kommunal- und haushaltsrechtlich schwierig

Absicherung der Bauphase
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AFK Geothermie GmbH: Gesamtprojekt
Eckdaten des Projektes

 Interkommunales Projekt der Gemeinden Aschheim, Feldkirchen,
Kirchheim im bayerischen Molassebecken

* Reines Warmeprojekt mit Geothermie und Biomasse inkl.
Warmepumpe im weiteren Ausbau mit 14 Bauabschnitten

« 2 erfolgreiche Bohrungen mit einer Temperatur von 85° C und einer
Schittung von 75 I/sec.

» Ausbau des Warmenetzes in den 3 Gemeinden bis 2036

* Abnehmer: Privathaushalte, kommunale Einrichtungen, Gewerbe
* Investitionskosten bis 2036 ohne Reinvestitionen: 170 Mio. €

o Erste Warmelieferung mittels Geothermie ab November 2009
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AFK Geothermie GmbH: Problemstellung

* Eine echte Projektfinanzierung fir das Gesamtprojekt ist aufgrund der
extrem langen Investitionsphase bis 2036 nicht moglich.

« extrem viele Unsicherheitsfaktoren
« hohe Bereitstellungsprovisionen waren erforderlich

» Eine Besicherung mittels 100% Kommunalbtrgschaften war politisch
nicht gewdnscht.

» Bei einer Besicherung mittels 80% Kommunalbtrgschaften miissen
die finanzierenden Banken die wirtschaftliche Tragfahigkeit des
Projektes prifen und ein Rating erstellen.

« Start-Up-Charakter
« extrem viele Unsicherheitsfaktoren uber die Laufzeit
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AFK Geothermie GmbH: Losung

Reduzierung der wirtschaftlichen Betrachtung und Finanzierung auf
die Bauabschnitte 1 und 2 bis zum Jahr 2011 (Start-Up).

Voraussetzungen:

« Erfolgreiche Bohrungen mit daraus resultierender erwarteter
Wirtschaftlichkeit des Projektes

« Stellung von 80% Kommunalbirgschaften und EinrfAumung
von Zusatzsicherheiten bzw. -erklarungen

« Gute Akquisitionsquote mit diversifizierten Abnehmern
- Zeitnaher Beginn der Lieferung von Warme
« Ausreichend hoher EK-Einsatz
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AFK Geothermie GmbH: Start-Up bis 2011

Investitionen: Finanzierung:
2 Bohrungen 2.700 m Eigenkapital
(2008/2009)

37,5 Mio. €
11,5 Mio. €

Fremdkapital
Energiezentrale/Infrastruktur

d W3 tz (2009-2011 - :
un armenetz ( ) Bankdurchgeleitete Forderkredite

der KfW
46,0 Mio. €

20 Mio. €

Summe: 57,5 Mio. €
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AFK Geothermie GmbH: Start-Up bis 2011

Gemeinden Aschheim, *80% Kommunalbiirgschaften
' ' - *EK-Bel RE
Feldkirchen, Kirchheim elassungserklarung

*Ownership Clause

Gesellschafter

Abh h d AFK Kfw-Darlehen
armar d Geothermie | R ‘) BayernlLB

Fernwarme Warmeliefer- GmbH Grundschulden é Kreissparkasse

vertrage Miinchen Starnberg

a

=» Kinftiger Finanzierungsbedarf im Rahmen des weiteren Ausbaus
des Projektes bis 2036 unter Berlicksichtigung der wirtschaftlichen
Entwicklung.

4> BayernlB
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« Finanzierungen u.a. der
Geothermie Unterhaching GmbH
sowie der Geothermie
Unterschlei3heim AG

« Aktuell Finanzierung der AFK
Geothermie GmbH

« Klares Bekenntnis zur
Nachhaltigkeit auch im neuen

A nmnnlr\” rwlr\r DAanl/
D11 1TUUCTII UCTI L)a.llr\

« Breites Netzwerk zu vielen
Sponsoren und Investoren der
Geothermie

Quelle: Geothermie Unterhaching GmbH

o Vorsitz im Finanzforum

l’ WEG Klimawandel
Wirtschaftsforum

Geothermie

GEOTHERMISCHE VEREINIGUNG
BunpesverEanD GEOTHERMIE E.V.
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Kontakt

Tanja Monkhoff
Direktorin
Bayerische Landesbank

Leiterin Kommunales Kompetenz-Center (KKC) und
Produktinnovation

Telefon: 089.2171.22013
E-Mail: tanja.moenkhoff@bayernlb.de
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